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白酒理财产品的风险集中在两个方面!

一是在兑付期"标的物价格下跌"收益缩水#

二是有可能中介机构把约定用来买酒的钱投到了别的领域" 到期收不回

投资#

这"就面临着本金的危险#

!!!!!!

截至
!"#$

年"

%

股市场上已经有

$&

家白酒上市公司" 取得了
'"(

的平

均增长"高收益带动了白酒投资热#

!"#$ "%&'()*

!

靠什么跑过
)*+

股市低迷!楼市限购!传统

投资渠道的低迷让理财成为一

个高难度的"技术活儿#!在这

种情况下! 以跑赢
789

为设计

目标的"另类$理财产品!逐渐

脱颖而出!比如说!酒%茶%艺术

品&

:

月
";

日! 陕西西凤酒集

团股份有限公司与上海国际酒

业交易中心签署战略合作协

议! 宣布即将推出白酒理财产

品 ' "国典凤香
#;

年年份酒

(

";!"

珍藏版)#&上海国际酒业

交易中心的有关人士更是对媒

体称! 古井贡酒的发行工作已

经排上日程!而汾酒等后来者!

还处在*洽谈当中#&

这也意味着! 继一线白酒

全面*金融化#之后!二三线区

域性白酒亦开始涉足 *金融

圈#&

白酒理财产品最早出现在

国内是在
";;$

年!当时民生银

行推出*国窖
!#<:

#高端定制白

酒收益选择权理财产品! 投资

期限为一年!年化收益为
62"=

&

据称这款募资规模
"

亿元的理

财产品虽然属于非保本浮动收

益的较高风险类型! 但在半天

内就被抢购一空&

之后! 白酒理财产品可谓

*百花齐放 #& 进入
";!"

年 !

白酒类理财产品的推出依然火

热非凡&

近日! 工商银行推出一款

*

";!"

年第十期工银财富专属

人民币理财产品
>

天工绝版

酒
?

#!其投资期限为
:<;

天!最

高预期年化收益率可达
@=

& 根

据产品收益说明! 其募集资金

";

亿元! 其中
!;=

将投资于四

川信托设立的*舍得
:;

年年份

酒
>

天工绝版酒
?

收益权投资
>

二

期
?

集合资金信托#& 信托计划

将买入四川沱牌舍得酒业股份

有限公司持有的
!2A

万坛舍得

:;

年年份酒的收益权 & 其余

$;=

资金主要投资于银行间债

券市场发行的各类债券% 货币

市场基金等&

同一时期!中国银行也推出

了一款定向投资于*五粮液酒厂

A;

年酿神封藏限量酒# 的信托

理财产品& 资料显示!这一理财

产品计划推出
:;;;

樽
A;

年酿

神封藏限量酒!总体发行规模仅

#$6;

万元& 目前该限量酒的市

场价格为
"2$@

万元
+

樽!而该理

财产品的实物行权价格仅为

!2$@

万元
+

樽! 其起点投资为
A

樽!金额达
!!2@@

万元&

"

白酒外衣金融芯

高端白酒年年提价似乎已

经成了定律!*投资白酒胜过黄

金#%*炒酒好过炒楼#等说法也

开始流传于市场&

在这个一切资本化的年代

里!白酒的瓶子里!不可避免地

装上了金融的*内核#&

*以白酒为主体的白酒理

财产品有本身的便利性#!酒类

营销专家吴勇对记者说!*一是

持 有 人 可

以 在 到

期 时 享

受 增 值

收益!二

是 这 种

产 品 一

般都有一定

的实物份额!持

有 人 可 以 选 择 现

货+++兑换约定的白酒& $

业内人士介绍! 不管是

银行还是酒类理财产品的其他

发行平台! 较常用的做法是采

取类似于*团购$的交易模式'

向酒厂一次性买进
!

亿的酒!

不要进场费开瓶费!要求
#

折,

然后告诉投资人! 来我们这里

买酒可以
#

折保真优惠! 并以

此为标的!将其份额化!发行理

财产品&这样一来!投资人的收

益就至少有一份相当大的市场

折扣来保障&

白酒产品 *金融化#! 现货

市场上的白酒也频频上涨!白

酒也逐渐成为众多收藏家

争相追捧的收藏品!在艺术

品拍卖市场上屡屡拍出惊人

天价&

";!!

年贵州举办的一

次拍卖会上!一瓶
!$:#

年产

的赖茅酒就以
!;<;

万元成

交! 一举登顶 *中国白酒之

王#宝座& *这种现象!你很

难说哪个是因!哪个是果!但

它们之间互有促进%彼此借势

是肯定的& #九鼎德盛投资顾问

有限公司董事长张保盈博士对

记者说&

*白酒厂商对产品的(另类

用途)当然欢迎!事实上!这也

是相当多的知名白酒企业的一

种融资渠道&#张保盈说&目前!

国内白酒类上市公司共有
!6

家 ! 这些公司去年业绩都有

A;=

以上的增长!有
#

家企业的

销售超过
!;;

亿元&

白酒厂商%银行%新兴的酒

类交易平台纷纷看好高端白酒

市场的前景! 大力热推花样繁

多的白酒收藏投资产品& 但市

场上也有不同声音!*国际市场

上! 酒类产品的金融化已经有

百年的历史! 因此对于酒类的

收藏% 交易有一套成熟的评级

和交易机制! 系统性风险并不

大! 但是当前我国显然还处于

起步阶段& #倍鑫投资酒类分析

师吴晓阳说&

#

酒葫芦里乾坤长

随着酒类市场的

升温! 各种新兴

的 酒 类

交易平台也陆续崭露头角!去

年
A

月份! 中国期酒网上交易

平台正式上线! 首次在国内市

场推出基于互联网的期酒直销

和交易平台& 它的交易模式即

是*份额化#模式!即把一件实

物分为若干份进行份额投资&

该交易所的五星茅台产品去年

$

月以每瓶
";;;

元的价格上

市!折合每份
";

元& 上市首日!

该 *纸酒# 就上涨了
<2;:=

!以

"!26@

元收盘&

去年年底! 上海国际酒业

交易中心开业& 它是上海市政

府批准设立的国际酒类公共交

易平台!采用酒品实物交易!不

涉及期货%权益-含份额.等虚

拟交易! 交易单位对应与之匹

配的单件实物! 目标打造一个

独立的第三方交易平台&

而一些酒厂与银行机构或

信托机构联合推出的 "白酒理

财$模式则大致相同&一般设理

财期限和年化收益率!到期后!

认购者或选择将酒拿走! 或选

择提取本金和年化收益&

"不管是期酒交易平台也

好!信托银行理财也好!这些产

品的发售一般都声称要打造

高端% 品位甚至以中国白

酒为特色的酒文化!总

之是越贵越好& $吴晓

阳说&

比如中国银行的"五

粮液酒厂
A;

年酿神封藏限

量酒$宣称!每樽佳酿均独立配

有五粮液出品证书% 国家公证

处公证书% 中国收藏家协会监

制发行证书% 国家权威检测机

构黄金瓶检测证书!四证一号!

所有证书都与瓶底编号完全一

致 , 而沱牌推出的水晶舍得

"

";!"

珍藏版$则称自己是目前

唯一使用特级酒标准的高端白

酒! 比普通的水晶舍得酒酒精

度还要高
:

度!由首批"中国食

品文化遗产$ 的明清 "泰安作

坊$古窖池发酵酿造!在
!;;

斤

原酒中仅甄选出
"

斤上等精华

好酒!再经长达
!#

年以上的珍

稀陈酿酿制而成& 在该款酒的

酿造过程中! 还有中国酿酒大

师李家民的参与! 且每款产品

均有唯一编号&

那么这些高端%天价的酒是

否真的如厂家所言那么稀有%具

有收藏价值和升值潜力呢/

"产品的金融化和泡沫是

相伴随的$! 张保盈说!"任何

一种产品! 当它成为投资品

的时候! 泡沫就随之而来!当

然白酒也不例外& $事实上!有

业内人士称超过
!

万元以上的

白酒! 通常走的路子就是拍卖

和收藏!而拍卖出的价位!同时

会带动期酒市场的定价&

$

有收益就会有风险

经常炒股的人都熟悉一句

话'股市有风险!投资需谨慎&

事实上!任何投资都有风险!高

收益更是伴随着高风险&

最新
B).C

资讯数据显

示!从
"

月份开始!无论属于中

高端还是中低端! 大多数白酒

的市场零售价呈现下降趋势&

而
:

月份的公款消费"限茅令$

一出!一直在酒类市场上演"茅

台不败$ 神话的茅台酒价钱更

是应声下跌&有券商分析认为!

近两年来高端白酒终端售价过

度飞涨! 预计高端酒价格未来

的走势是在不断调整中寻找新

的价格支撑点! 因此继续回落

可能是大概率事件&

"白酒理财产品的风险集

中在两个方面$!张保盈说!"一

是在兑付期!标的物价格下跌!

收益缩水, 二是有可能中介机

构把约定用来买酒的钱投到了

别的领域!到期收不回投资!这

就面临着本金的危险& $

"虽然此类理财产品!同时

具有投资标的的升值价值和到

期预期收益率! 但涉及的艺术

品% 酒类等投资标的具有相当

的专业性! 这就决定了另类理

财产品是为小部分高端客户设

计的! 同时也要求投资者对其

所投资标的有足够了解!否则!

投资一种自己都不甚了解的产

品!风险是较大的& $某股份制

银行杭州分行理财分析师提醒

投资者!尽管从目前来看!多数

另类理财产品的到期收益率普

遍不错! 但是另类理财产品仍

然仅适合小众! 普通投资者应

慎重介入&

值得关注的是! 由于变现

困难!白酒和普洱%红木家具等

另类理财产品一样! 有可能出

现"发生即损失$!也就是说风

险不发生则已! 一旦发生就有

可能全部亏损&

"酒类等市场具有相当的

专业性!能够充分了解其质地%

性能%功用的投资者并不多!这

就决定了这样的理财产品是为

高端%小众人群所设计& $吴晓

阳说!"也正是由于这个原因!

目前白酒理财产品几乎都有准

入门槛&设置高门槛!一方面是

由产品本身的特点决定的!另

一方面也是为了防止盲目投

资! 因为毕竟高端客户对风险

的承受能力更高& $ $大河%


