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上半年股民人均亏损 !"#万元
!!!!!!

本报综合消息 过去的十年是

中国经济发展的黄金十年! 而中国

股市却交出了一份"十年零涨幅#的

尴尬答卷$ 现在!上证指数
$%&'

点

距历史高点
()$&

点仍遥不可及!而

香港股市却已站稳了
$%%%%

点!美

国股指离历史新高也仅一步之遥!

唯独
!

股熊冠全球
*

年$

股市暴跌的背后! 却是投资者

难以承受之痛$ 尤其是最近的半年

多时间!在股市新政不断%利好不断

的情况下!

!

股市场却是新低不断!

呈现出一种&扶不起#的窘境$ 中国

资本市场到底出了什么问题' 大跌

背后的真正原因是什么'

:

股市场上市公司#

*'"'

家

短短的
+)

年!

!

股市场股票总

市值高达
$),%'

万亿元! 位居全球

第二位$

!

股账户已近
-,(

亿户!全

球最高$ 快速的发展与扩容也为股

市带来了不容忽视的问题$

年初至今沪指跌幅#

)7#(;

今年以来! 道琼斯指数% 标普

./%

% 纳指分别上涨
','0

%

"$1+0

和

',2&0

! 基本收复
$//2

年金融危机

以来失地(反观上证指数!上周最低

探至
$/*$3.#

点! 创下
#-

个月来新

低(年初至今已下跌
-.-,4

点!全球

垫底$

上半年股民人均亏损#

"7'

万元

过去一年!

!

股一级市场累计

筹资金额超
.5%%

亿元!同期二级市

场蒸发市值超过
.%%%%

亿元 $ 继

+%--

年
(%%%

万股民人均亏损
#

万

元之后! 今年上半年又继续大幅亏

损$

'

万元以下的账户超过#

)!;

截至
(

月底!两市保证金在
-%%

万以上的账户仅
(%

万户!不到
-0

$

-

亿元以上的账户为
2--

户! 减少

+2

户$ 除了
-

万元以下的小散户比

重由
.

月的
6.3.(7

上升至
6',+-0

外! 其余资金级别的持仓账户比重

悉数下跌$

上半年销户的股民 #

**7**

万

户

在股市惨烈下跌的背后! 大批

股民选择用脚投票!悲壮离开$更为

严重的是空仓者和不买卖的账户超

过
(%0

$ 当前!

!

股持仓账户数为

.(.',-

万户!占比降至
6&,%(0

!是自

去年
6

月底以来的最低值$

$僵尸户%半年激增超#

)!!

万

此外!"僵尸户) 也大增$ 去年

-+

月末 !"最近一年未参与交易
!

股有效账户)为
-&66,6.

万户!这一

数字到了
(

月份至
+%2%,'&

万户$与

此同时!活跃账户却从
&'%%

万户跌

落到
6(.%

万户! 下降了超过
-%%%

万户$

为何造成
!

股市场如此窘迫和

狼狈'究其原因!中国股市的十大病

根难以彻底拔除$

(7

大规模扩容的恶果

过去
6

年来!

!

股通过
89:

共

募资
4$.$3"'

亿元! 这比同期美国

市场高出
.(0

! 比西欧所有
89:

募

资总额高出
"".0

!为日本同期融资

额的
'34

倍$ 即使在市场如此疲软

的
$5"$

年! 上半年融资总额已达

''.

亿元$

*7

大小非肆意减持

股改前! 流通市值仅
2455

亿!

总市值
$32

万亿$ 非流通大股东仅

付出
"5

送
*

的极小对价 *

$'55

亿

元+! 就换来了最高时
$2

万亿市值

的流通权$ 而经多年的送股分红!

他们早已变成了零成本$ 现在是在

为股改时拿到的微小红利还重债$

今年以来大股东减持总量已达

$23"$

亿股! 减持金额高达
*&532

亿

元$

"7

流通市值增加过快

这也是股市扩容和股东减持的

直接后果$ 与
("$&

点时相比!尽管

总市值已下降
$(0

! 但流通市值却

增加
"((0

,由
(3"5

万亿增长至目前

的
"(3$*

万亿$ 换句话说!如果以对

等的流通市值作为指数基数! 现在

的上证综指已是
"(555

多点$

$7

相对增量资金却在萎缩

狭义货币量
;"

同比增长从

$534&0

下降到
&3'50

( 广义货币量

;$

同比增长也从
"23&20

下降至

"*3(50

$ 这说明为股市造血的居民

存款增速赶不上
!

股市值膨胀!只

好以牺牲指数为代价来承接市值扩

张$

'7

保证金余额也大幅减少

两市保证金余额
$55'

年时曾

达到
$34

万亿元 ! 而现在已不足

'555

亿$ 据测算!只有当保证金余

额达到流通市值的
(0

以上!股市才

能维持最起码的弱平衡状态$ 而现

在的比例仅
&3*"0

! 股市保证金缺

口至少
&555

亿-

)7:

股投资价值不高

虽然当前沪深
*55

的动态市盈

率仅为
""3$

倍!但其股息率也只有

"3($0

! 是
"

年期定存利率的
&(0

$

道指股息率约
$32&0

!是
"

年期定存

利率的
2""0

$ 要使沪深
*55

指数具

有投资价值!只有两种办法,要么上

市公司分红能力提高
"3.

倍以上 !

要么指数下跌
$<*

以上$

+7

上市公司退市难

"42.

年至
$552

年纳斯达克共

""2$5

家公司上市! 而退市公司超

过
"$4(5

家$ 反观
!

股!自
"44"

年

成立以来! 即使考虑到名义上的退

市公司也只有
&5

家$在形同虚设的

退市机制庇护下! 部分上市公司却

凭借着财务手段与资本运作不停融

资! 严重助长了资本市场的投机氛

围而弱化了价值投资属性$

&7

分红极其吝啬"圈钱却张血

盆大口

!

股公司在过去
$"

年里共融

资
&,*

万亿元!累计分红却仅
",2

万

亿元! 但由于普通投资者持股比例

不到
*50

! 因此他们实际获得不到

5,.&

万亿元$ 有些铁公鸡甚至十年

都未拔毛!即便好不容易分红!大部

分又重回大股东口袋$

#7

发行制度审核不严

业绩经常玩变脸$ 截至去年年

底! 仅创业板上市融资
"4.4,"*

亿

元!创业板疯狂膨胀!分红不到
&0

!

却创造
.55

多位亿万富翁! 而市场

表现却令人失望! 拿到巨资后反而

近三成公司业绩明显下滑$

(!7

机构投资者仍力量薄弱

中国资本市场机构投资者持有

市值仅
".,(0

! 而发达国家有
(50=

'50

$ 从交易量来看! 我国市场上

2.0

的交易量是由散户贡献$

&华商'

把竞彩的奖金
!串"起来

投注欧洲五大联赛

!!!!!!

本报综合消息 奥运盛会落幕

后!欧洲主流足球联赛跟着火爆登场!

随着德甲和意甲
2

月
$.

日鸣锣开战!

彩民关注和喜爱的欧洲五大联赛已经

全部开打!紧张激烈%精彩纷呈的欧洲

足球赛事!将引爆新一轮投注热潮$

本赛季的法甲联赛最先开幕!从

2

月
""

日开始!传统的法甲四强巴黎

圣日耳曼% 马赛% 里昂和里尔纷纷亮

相!马赛已经取得三连胜!里昂也两胜

一平拿到七分! 而重金打造的夺冠热

门巴黎圣日耳曼却只拿到三场平局$

英超和西甲紧随其后于
2

月
"2

日重

擂战鼓! 首轮夺冠热门曼彻斯特双雄

的表现差强人意! 曼城险胜升班马南

安普顿!曼联则爆冷输给埃弗顿!反倒

是欧冠新主切尔西兵不血刃地三连胜

露出王相! 好在联赛征途遥远! 利物

浦% 阿森纳和热刺中坚球队也有表现

机会$西甲仍是两极分化!巴萨皇马的

开局有喜有忧! 但冠军奖杯绝无旁落

可能$ 最后开战的德甲和意甲夺冠形

势也相对明晰!意甲尤文一家独大!米

兰及罗马双雄在实力上已经远远落

后! 难以对卫冕冠军形成实质上的威

胁$德甲仍是多特与拜仁的二人传!卧

薪尝胆的拜仁能否趁多特阵容削弱之

机夺回王冠! 将是新季德甲最大的看

点$

看赛事!玩竞彩!更精彩- 投注竞

彩!&

$

串
"

)%&

*

串
"

)!小串倍投!为自

己最爱的球队和球星加油的同时还可

以博大奖- 五大联赛将奉上新一季的

豪门争霸! 欧冠% 欧罗巴联赛以及荷

甲%葡超%瑞超%挪超%巴甲%日职等风

格迥异的赛事! 将为彩民提供极为丰

富的竞猜资源!对于竞彩玩家来说!这

是一个难得的夺彩掠金的良机$

&河体'

成品油价 !"日
或再迎上调窗口
预计每吨涨

!""

元
!!!!!!

本报综合消息 新华社石油价格

系统
2

月
*"

日发布的数据显示!截至

2

月
*5

日!三地原油移动均价变化率

已达
(,2'0

! 而
4

月
"5

日将满足成品

油价格调整的&

$$

个工作日)的条件!

成品油价格可能再次上调$

分析人士认为! 近期国际油价维

持高位震荡或小幅回落的可能性较

大$如果三地原油价格维持目前水平!

到调价窗口开启日! 三地变化率预计

将达到
20

左右!预计发改委最终宣布

的汽柴油调价幅度将高于上次
*45

元
>

吨的涨幅!预计可能达
.55

元
>

吨$

今年以来! 国际原油价格一直受

全球经济政策宽松和中东地区地缘危

机两个因素的支撑$

分析人士认为! 近期一些利空因

素对油价已经显现出打压趋势$ 锦泰

期货分析师陆辉在研报中表示! 近期

原油利空因素较多!例如!欧债问题的

不确定性抑制风险偏好! 美国和国际

能源署可能释放原油储备! 美元中期

难以持续弱势!欧美国家
4

%

"5

月份传

统需求淡季来临$他认为!油价近期大

幅上涨的概率不大! 很可能延续高位

整理$

分析人士认为! 此次成品油价上

调将利好炼油板块! 再加上进口原油

价格回落! 预计
4

月国内石油公司炼

油板块的业绩将得到提升$

&中证'

中国居民收入差距扩大趋势逐渐趋缓

本报综合消息 今年
*

月!国务

院总理温家宝在其任内最后一次全

国&两会)答记者问时表示,&在我任

职的最后一年! 我们政府将做几件

困难的事情!一定要做!努力做好!

而不留给后人$第一件事情!就是要

制定收入分配体制改革的总体方

案$ )

这意味着! 此方案离我们越来

越近了$ 而事实上!近十年!收入分

配体制改革在持续地推进之中$ 中

国劳动学会副会长兼薪酬专业委员

会会长苏海南近日在接受人民网记

者采访时表示!这十年!中央为此做

了大量的工作! 取得了较之以前比

较明显的成绩!从数据来看!城乡居

民收入差距略有缩小$不过!与老百

姓解决收入分配问题的迫切心情相

比!还有较大落差$

中央缩小收入差距的努力

国家统计局数据显示!

$5""

年

城镇居民人均可支配收入
$"2"5

元 !比
$55$

年增长
"32

倍 !扣除价

格因素 !年均实际增长
43$7

(农村

居民人均纯收入
(4''

元!也比
$55$

年增长
"32

倍!年均实际增长
23"7

$

该局新闻发言人盛来运分析

称! 这十年的城乡居民收入年均增

速! 是新中国历史上增长最快的时

期之一$ 其中!

$5"5

%

$5""

年农村居

民收入增速连续两年快于城镇!城

乡居民收入差距有所缩小$

在收入快速增长的同时! 我国

面临的严峻现实是收入差距仍然较

大$ 因此!合理调整收入分配关系!

已成为当下改革攻坚的重点$ 近年

来!我国取消农业税!每年减轻农民

负担
"**.

亿元( 连续上调最低工

资%基本养老金!大幅提高国家扶贫

标准和城乡低保补助水平( 将个税

起征点提到
*.55

元!明显减轻工薪

阶层税负..

苏海南在接受记者采访时特别

指出!这十年!中央出台了一系列深

化收入分配体制改革的方针及政

策$ 除上述政策外!还包括,继续深

化企业薪酬制度改革! 加强对国有

企业高管薪酬的管理! 对国有企业

工资总额进行调控( 最低工资制度

已经在全国全面建立! 普遍实行了

月最低工资标准和小时最低工资标

准并持续较快提高( 积极稳妥地推

行工资集体协商制度! 通过劳资双

方的工资集体协商! 促进建立职工

工资的正常增长机制$此外!收入分

配的宏观调控体系! 较之以前也有

了新的进展$ 主要表现在工资指导

线制度% 劳动力市场工资指导价位

制度%人工成本信息指导制度!还有

近年来开始试行的企业薪酬调查和

信息发布制度! 加强用信息引导手

段来引导劳资双方合理地确定工资

水平及其增长$

&从收入分配的制度建设角度

来说!十年来取得了明显的进展$ )

苏海南说$

缩小收入差距的现实路径

对于解决收入分配问题的对

策!专家学者已多有论述$在中共中

央宣传部理论局组织编写的 /辩证

看务实办理论热点面对面
$5"$

0一

书中!中国社科院学部委员%社会学

研究所所长李培林认为! 现在收入

差距的关键问题!固然有不均问题!

但更重要的是不公问题$ 解决不公

问题!必然触及现有的利益格局!触

及一些既得利益群体! 这是改革难

点所在$但我国处于社会转型时期!

理顺收入分配秩序% 建立和完善公

平合理的分配制度是发展方向!不

下决心触及现有的利益格局! 为国

家长治久安解决好分配问题! 就会

造成问题的积累! 而且哪个社会阶

层都不满意$

该书分析! 缩小收入差距应从

提高劳动收入%扩大中等收入群体%

规范分配秩序% 坚持走共同富裕道

路等四个方面来推进$

提高劳动收入和走共同富裕道

路相对来说比较容易理解$ 中等收

入群体怎么扩大' 该书指出当从五

个方向给力,提升劳动者技能(鼓励

自主创业(完善社会保障(增加财产

性收入(畅通社会流动渠道$分配秩

序怎么规范' 该书认为应限制垄断

行业收入(坚决取缔非法收入(大力

规范灰色收入(有效调节过高收入(

促进收入信息公开透明$

&任民'

广告


