
本周财经热点
欧元集团会议召开

点评!

!"

月
#

日欧元区
!$

国财长

会议举行!

!"

月
%

日欧盟
&$

国财长举

行会晤! 会议将重点讨论一些欧盟成

员国推进金融税的计划! 以及如何实

施更严格的银行业资本金和流动性规

则" 该次会议可能讨论欧元区救助基

金何时能对银行业进行重组" 欧元集

团主席容克此前表示! 希腊不会退出

欧元区! 但至于何时发放下一批救助

贷款要到
!"

月后半月才有决定" 我们

应关注本次欧元集团会议的成果或协

议对于有色金属# 黄金和白银期货价

格的影响"

中国公布
!

月
"#

和新增贷款
点评! 市场预测!

%

月末
'&

同比

增 长
!()*+

! 略 高 于
#

月 增 速 的

!(),+

$

%

月新增人民币贷款额均值为

#"""

亿元!高于
#

月份
$"(%

亿元的新

增贷款" 如果
%

月新增贷款如预期那

样高于
#

月!就有利于有色金属反弹$

反之!会对有色金属产生压制"

$"%

和世界银行秋季年会召开
点评!

!"

月
!"

日至
!-

日!国际货

币基金
./'01

及世界银行秋季年会在

日本召开! 该次年会将发布世界经济

展望和其他重要报告! 讨论各项重要

议题" 国际货币基金
./'01

调降
&"!&

年经济增长预期至
()(+

! 此前预期为

()-+

$

/'0

还将
&"!(

年经济增长预期

调降至
()*+

! 此前预期为
()%+

"

/'0

预计中国
&"!(

年增长
#)&+

!较前一次

下行
")&+

"

/'0

表示!今明两年全球经

济面临的下行风险显著升高! 而全球

经济前景则取决于欧美地区的问题能

否快速且顺利解决" 关注本次国际货

币基金组织
./'01

以及世界银行年会

上达成的有关协议和公布的有关报告

及信息对于有色金属和黄金# 白银价

格的影响"

美联储发表褐皮书
点评!美联储将发表褐皮书!概述

!&

个联储地区当前的经济状况" 美联

储在
#

月
("

日发布的褐皮书报告显

示!美国经济前景喜忧参半!报告显示

下属
!&

个经济地区
$

月及
#

月初逐

步扩张!但就业市场仅有略微改善" 预

期本次美联储褐皮书对于美国经济状

况概述将稍好于上次! 并将有利于有

色金属反弹"

中国公布
!

月进出口数据
点评! 中国公布

%

月进出口数据"

预计
%

月进口增速为
2!)&+

!高于
#

月

的增速
2&)*+

$ 预计
%

月出口增速为

-)"+

!高于
#

月的
&)$+

" 其中!重点关

注未锻造铜及铜材进口#废铜进口#氧

化铝进口#铁矿石进口#钢材出口#白

银出口等与国内金属期货密切相关的

进出口数据" 如果
%

月中国未锻造铜

及铜材进口废铜进口#氧化铝进口#铁

矿石进口#钢材出口好于
#

月或预期!

就对铜#铝#钢材价格产生支撑$反之!

会抑制金属期货反弹"

"海通#

!"!&

年
!"

月
%

日 星期二 编辑
#

程文琰
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!!!!!!
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大乐透奖池
稳守 !"#!亿元

本报综合消息 在全国各地迎来

返程高峰的时刻! 大乐透头奖也应势

回归"

!"

月
*

日晚! 大乐透第
!&!!$

期开奖中!前区号码为#

"!

$

!&

$

!#

$

&!

$

((

%后区为
"$

$

"#

&!除了前区号码继

续趋于分散之外! 后区终于出现了久

违的连号组合' 而当期奖号最让彩民

惊叹的是重号现象"前区的(

!#

&$后区

的(

"$

&都是连续第二期开出的重号!

而前区的 (

"!

& 更是连续第三期爆

出! 面对三个重号的出现! 彩民抓住

了机会! 中得了
&

注大乐透头奖! 单

注奖金高达
$!$

万多元 ! 分别被湖

南$ 浙江的幸运儿擒获! 但这两位都

没有采用追加投注! 遗憾没能捞到千

万巨奖)

值得一提的是! 大乐透第
!&!!$

期中得头奖的两位幸运彩民! 居然都

是(一剑封喉&!各自都凭借
!

注
&

元

的单式票就中得头奖" 浙江的头奖落

在金华市
$"!&(

体彩网点! 中奖者于

!"

月
*

日
%

时
-$

分花
&

元钱购买了

(

"!

$

!&

$

!#

$

&!

$

((="$

$

"#

& 这
!

注号

码% 而湖南的头奖落在娄底市
!(""(

体彩网点! 中奖者于
!"

月
*

日
!!

时

!*

分同样只花
&

元钱购买了这注号

码"两位相距千里的彩民!前后相隔仅

一个多小时花同样的钱买同样的号

码!真是心有灵犀!好运气足以令人惊

叹"

在送出
&

注头奖之后! 大乐透奖

池仍然高达
!)#!

亿元"

=

王伟
>

!股猜想!

"十月行情#的期盼
据新华社电 经历持续宽幅震

荡的
+

股!迎来又一个金秋十月"

而大盘在节前出现的一波绝地反

弹!无疑给节后行情提供了更大的

想象空间"

低迷已久的
+

股!何时能摆脱

基本面$ 政策面不确定带来的困

扰* (十月行情&之外!投资者能否

期待更多*

节前反弹引发节后猜想

基本面现&暖色'

节后
+

股将何去何从!在很大

程度上受到节前市场走势的影响)

,

月份的最后几个交易日市场上

演(过山车&行情+,,上证综指盘

中跌破
!"""

点后! 迅即迎来持续

两个交易日的大幅上扬)

外围市场似乎难以给节后
+

股提供指引)长假期间!美股-港股

涨跌不一"在道琼斯指数连创新高

的同时! 标普
-""

指数接连下跌"

恒生指数则在最近
.

个交易日出

现震荡"

国内经济本身!应该可以带给

市场些许(亮色&"高速公路免费通

行带来的惠民效应!不仅让各大旅

游景点人满为患!更直接推动了假

日旅游经济(爆棚&"

另外! 中国物流与采购联合

会$国家统计局服务业调查中心
*

日发布的数据显示!

,

月份中国制

造业
/01

为
2,345

! 较上月回升

"36

个百分点! 为今年
-

月份以来

首现回升"这与此前公布的
,

月汇

丰中国制造业
/01

数据相互印

证"尽管较
-"5

的枯荣线尚有一定

距离!

/01

的小幅回升仍体现出经

济运行较为明显的筑底趋稳态势"

此外!长假结束之后!季末效应引

起的流动性紧张局面将自然获得

缓解!这也会从资金面角度对市场

起到一定支撑"

&超跌反弹 '抑或 &筑底回

升' 市场观点现分歧

值得注意的是!对于
,

月末的

行情究竟是(超跌反弹&还是(筑底

回升&!机构的看法并不一致!这也

使得各方对于节后市场的研判出

现了一定的分歧"

来自申银万国证券研究所的

观点认为!目前市场看不出(将要

走牛的迹象&"一方面!基本面或许

有向好的变化!但尚未出现明显的

一致向好预期!市场未来运行过程

中将有较多反复%另一方面!两市

单日成交额持续维持在约千亿元

的水平! 也较难有效突破重重阻

力"

来自广发证券的观点认为!股

市与债市$国内市场与海外市场预

期不一致!显示当前
+

股对基本面

的悲观反应(可能已经过度&"从这

个角度而言!未来市场的上行动力

将仍然来自对市场悲观预期的修

复"

与之相比!好买基金研究中心

的看法相对乐观"从市场运行环境

看!货币和政策层面都出现了较大

改善!逆回购降低资金成本!各类

投资规划也陆续出台"综合各方面

因素来看!

+

股市场已呈现一定的

底部特征!而政策面发力刺激了投

资者信心的恢复!给股市回暖打下

了基础"

机构众说纷纭的背后!是基本

面$资金面$政策面的诸多不确定

性及其给
+

股带来的考验"

按照国家统计局的安排!未来

的
**

天里!固定资产投资$房地产

投资和销售 $

7/1

$

//1

$

89/

等一

系列月度和季度重要数据将相继

亮相"数据勾勒出的国民经济运行

态势!无疑将为投资者判断
+

股市

场基本面提供最直接的依据"

制度变革呼之欲出 能否

为
%

股迎来新的生机

在期待股指筑底反转的同时!

市场对于证券市场的改革预期愈

发强烈" 投资者期待着!一系列改

革措施能从根本上消除中国股市

与生俱来或后天积累的一些顽疾!

从而引领其摆脱功能失调$价值失

衡的状态"

,

月公布的.金融业发展和改

革(十二五&规划/明确了未来
.

年

中国金融改革的目标0金融服务业

增加值占国内生产总值比重保持

在
-5

左右! 社会融资规模保持适

度增长!非金融企业直接融资占社

会融资规模比重提高至
*-5

以上!

银行-证券-保险等主要金融行业

的行业结构和组织体系更为合理)

就证券市场而言!这一既定目标较

为合理而非遥不可及)

事实上!与单纯的规模和涨幅

相比!证券市场的改革力度显然更

受关注) 其中!即将展开的新一轮

新股发行制度改革无疑吸引了更

多的目光) 据称!此次改革最早将

于
*"

月末启动! 而以注册制取代

现行的审核制将成为其核心)

在审核制下!本应高度市场化

的股票发行被添上了浓重的行政

色彩和人为因素!不仅引发了高价

发行-高市盈率和超高募集资金的

(三高&现象!更在很大程度上导致

了股市定价机制的扭曲)

天相投资顾问有限公司首席

分析师仇彦英表示!除了基本面之

外!供求关系的失衡是导致近年来

股市持续不振的主要原因之一)从

这个角度而言!新一轮新股发行制

度改革的启动将对提振投资者信

心-改变市场弱格局起到关键的作

用)

对于
+

股而言!制度变革更值

得关注和期待)

近 $年长假后股市大起大落成常态
从

&""$

年到
&"!&

年的近
,

年
<

股历史看! 长假过后的市场

走势常暴涨暴跌) 从统计数据看!

,

年间春节- 国庆长假后
!!

次开

盘!上证指数
,

涨
*

跌!基本延续

节前趋势) 或许是长假期间积累

的情绪爆发! 节后行情往往大起

大落! 并常常形成年内甚至历史

高低点 ! 如
&""$

年国庆后创出

*!&-

点高点!

&""#

年国庆后探出

!**-

点低点!

&"!!

年和
&"!&

年春

节后均创出年内高点)

!&""$

年
&

月
&*

日为春节

长假后第一个交易日! 当日上证

指数小幅上涨
!)-!+

! 但
&

月
&$

日上证指数暴跌
#)#-+

!完成了上

一轮牛市中一个重要的洗盘步

骤) 横盘整理
-

个交易日后上证

指数一路上行!到
-

月
!#

日无明

显调整!期间涨幅接近
("+

)

!&""$

年
!"

月
#

日为国庆

长假后首个交易日! 当日上证指

数上涨
&),(+

!随后
*

个交易日持

续上涨!累计涨幅超
!"+

) 但这只

是见顶前的冲刺! 上证指数于
!"

月
!*

日达到历史最高点
*!&-

点! 结束了
<

股历史上最大的一

轮牛市)

!&""#

年
&

月
!(

日为春节

后第一个交易日! 当日上证指数

下跌
&)($+

) 整理
-

个交易日后!

上证指数继续下行! 直到
-

月初

期间无明显反弹)

!&""#

年
!"

月
*

日为国庆

长假后首个交易日! 当日上证指

数大跌
,)&(+

! 随后持续下行!并

于
!"

月
&#

日创出重要低点
!**-

点)

!&""%

年
&

月
&

日为春节长

假后第一个交易日! 当日上证指

数小涨
!)"*+

! 但随后的
!"

个交

易日股指持续大涨! 累计最大涨

幅达到
!%+

)

!&""%

年
!"

月
%

日为国庆

后首个交易日! 当日上证指数大

涨
-)$*+

!并在随后一个半月持续

上行!最大阶段涨幅达到
&!+

)

!&"!"

年
&

月
&&

日为春节

长假后首个交易日! 当日上证指

数下跌
")-%+

!随后一个月股指震

荡整理!无突出表现)

!&"!"

年
!"

月
#

日为国庆

长假后首个交易日! 当日上证指

数大涨
()!(+

!随后的一个月股指

持续上涨 ! 最大阶段涨幅达到

&"+

! 并于
!!

月
!,

日创出
(!#*

点阶段高点)

!&"!!

年
&

月
%

日为春节后

首个交易日! 当日上证指数下跌

")#%+

! 但随后
&

个多月持续上

涨! 最大阶段涨幅达到
!!+

! 并

在
-

月
!#

日创出
("*$

点年内高

点) 当年的春节后行情也是
&"!!

年最大的一波反弹行情)

!&"!!

年
!"

月
!"

日为国庆

后首个交易日! 当日上证指数下

跌
")*!+

!随后
&

个交易日大幅震

荡!单日振幅均超过了
(+

)

!&"!&

年
!

月
("

日为春节

后首个交易日! 当日上证指数下

跌
!)-$+

!但随后股指延续了节前

的反弹行情!直至
&

月
&$

日创出

年内高点
&-$#

点)

(金投#


