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三名美国经济学家因建立

对金融市场中资产价格的研究

方法获得
!"#$

年度诺贝尔经

济学奖!评奖委员会认定"三人

研究成果是当前分析股票#证

券等金融资产价格走势的标准

工具" 为职业投资行为提供理

论指导!
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瑞典皇家科学院常任秘书斯塔

凡!诺尔马克当地时间
!#

月
!1

日
!"

时
2

北京时间
!3

时
4

宣布"美国经济学

家尤金!法马# 拉尔斯!彼得!汉森和

罗伯特!席勒获得今年诺贝尔经济学

奖$评奖委员会认定"

"

名获奖者聚焦

金融市场"各自展开独立研究 "其综

合成果对分析和预测资产价格走向

具有重要影响$

法马上世纪
$#

年代经分析大量

数据得出结论%过往资产价格对短期

价格走势的预测不具备参考意义$ 他

的另一项研究显示"市场信息对短期

资产价格的影响同样难以预测 $ 总

之"他认定"资产价格在几天&或几周

内的走向无法预测$

大约
+#

年后"席勒发现"如果以

年为单位"资产价格的变化具有一定

潜在规律$ 他以股票价格和股息为研

究对象"认定资产价格的长期走势具

有可预测性$

在法马和席勒的研究基础上"另

一名获奖者汉森发明一种统计方法"

对上世纪
5#

年代提出的资产定价模

型进行测试并发现其漏洞"促进市场

定价机制逐步改善$
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瑞典皇家科学院宣布奖项归属

时"把获奖者对资产价格的研究称为

'经验主义分析($ 评奖委员会主席佩

尔!克鲁塞尔解读"所谓'经验主义("

是指获奖者的研究主要依靠分析先

前数据与变化模式$ 评委会认定"三

名获奖者为人们眼下理解资产价格

奠定基础"法马的研究成果还催生指

数型基金这一热门金融产品$

诺贝尔经济学奖评选委员会秘

书彼得!恩隆德对新华社记者说 "获

奖者的研究理论能够帮助投资者更

好地了解市场资产价格的波动$

皇家科学院宣布获奖者后拨通席

勒的电话"后者称自己一时'不相信(

获奖$ 席勒在接受瑞典电视台记者现

场提问时说%'我知道有许多人配得上

这份奖项"所以我从未期待获奖$ (

席勒说" 他投身经济与金融领域

研究是因为'受到吸引($ 按他的说法"

金融业是社会的支柱"如果得到适当监

管"应在'人类文明中处于核心地位($
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年出生于美国马萨诸塞州

的波士顿!

!3$#

年获塔夫茨大学学

士学位"

!3$1

年获芝加哥大学博士

学位! 现任芝加哥大学布斯商学院

教授! 多年来一直被视为潜在经济

学奖得主的法马笑言" 自己当年转

向学经济"是因为#法语学烦了$%

法马被认为是 &现代金融之

父$"主要研究领域是投资组合管理

和资产定价% 其研究理论享誉经济

学界和投资学界% 法马著有两本专

著"并发表过
!##

多篇学术文章%

金融市场著名的 &有效市场假

说$ 就由法马在
!35#

年首次提出%

!33+

年"法马与肯尼思'弗伦奇共同

提出&法马
6

弗伦奇三因子模型$"对

资本资产定价模型进行改进! 模型

基于对美国股市历史回报率的实证

研究" 解释了股票市场的平均回报

率受哪些风险溢价因素影响!
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年出生于美国底特律市"

耶鲁大学经济学教授! 他除了是一

名专业素养深厚的经济学家外"还

是著名的畅销书作家! 他的畅销书

(非理性繁荣)经由中国人民大学出

版社出版后曾在国内风靡一时%

席勒于
!3$5

年获密歇根大学

学士学位"并于
!35+

年获麻省理工

学院经济学博士学位% 他的研究领

域包括金融市场*行为经济学*房地

产*公共选择等多个方面%

席勒最为人所称道的是两次准

确预言金融泡沫破裂%在
+###

年出

版的(非理性繁荣)中"他准确预言

了股市泡沫% 几乎在这本书开卖的

同时"纽约股市出现暴跌% 另外"从

+##"

年开始他就预言美国房地产

市场存在泡沫% 在雷曼兄弟公司破

产前一年的
+##5

年
3

月" 他撰文

称" 美国即将出现房地产崩盘并将

带来严重金融恐慌%

LMNOP

QR782S

TUVWXY;Z[

!!!!!!!37+

年出生于美国伊利诺伊

州 " 芝加哥大学经济学教授 % 他

!351

年在犹他州立大学获学士学

位"

!358

年获明尼苏达大学经济学

博士学位"

!38!

年起在芝加哥大学

任教%

汉森的主要贡献是研究出一种

统计方法" 它适用于检测资产定价

的合理性% 除了在专业的计量经济

学方面享有盛名外" 他也是一位卓

越的宏观经济学家" 他的重点研究

课题是金融和实体经济的关系% 在

+##8

年全球金融危机爆发之后"他

逐渐将学术兴趣转向对 &系统性风

险$ 评估及其在金融危机中作用的

研究%汉森的妻子格雷斯+蒋是著名

华人经济学家蒋硕杰的女儿" 蒋硕

杰是首位获提名诺贝尔经济学奖的

华人!
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据新华社
'(

月
')

日电 诺贝

尔经济学奖得主罗伯特!席勒
!#

月
*+

日说" 他认为美国国会终将

就债务上限问题达成妥协"万一出

现短暂违约"其影响也不会是毁灭

性的$

席勒当天在耶鲁大学举行的

新闻会上"谈论了自己对获奖的感

受$ 他说获诺奖对他来说有点'难

以置信($ 他坦言这多少对他有些

压力"因为他已经开始思考如何不

辜负外界对他的期望$

在回答媒体有关美国政府关

门和债务违约的问题时" 席勒说"

政府关门更多是个政治学科的问

题"关键在于国会怎样做 "如何达

成共识$ 他认为" 在债务问题上"

'不会发生什么大事("最终合作的

意识将避免违约出现$

他指出 " 类似的紧张情况曾

经出现过 " 尤其是在
!"**

年 $

!"**

年
,

月" 国会两党直到最后

关头才达成妥协 " 结果几天后标

普下调了美国信用评级 " 动摇了

市场信心 " 令股市大跌 " 但后来

逐渐恢复$

他认为这次的危机最终能及

时解决"即便未能及时解决 "导致

技术性违约一至两天"甚至更长时

间"也不会是世界末日$ 即便市场

像
!"**

年那样出现大跌"最终也会

反弹$ 但他同时强调说%'我不知道

未来"我可能说不准($

瑞典皇家科学院
*+

日宣布 "

将
!"*-

年诺贝尔经济学奖授予美

国经济学家尤金!法马 & 拉尔斯!

彼得!汉森和罗伯特!席勒 " 以表

彰他们对资产价格所做的实证分

析$

席勒
*.+/

年出生于底特律"拥

有麻省理工学院博士学位"现为耶

鲁大学教授"他被视为新兴凯恩斯

学派成员之一$ 他还是一位畅销书

作家"代表作有)动物精神*和)非

理性繁荣*+

尤金$法马

罗伯特$席勒

拉尔斯$彼得$汉斯


