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受宏观经济下行加上三公消费限令等政

策的影响!白酒行业业绩下滑严重!行业进入

深度调整期" 不过!产业调整并没有影响业内

业外并购的热情!白酒业受到了各方资本的青

睐" 业内人士表示!未来几年白酒行业的竞争

更加激烈!小型白酒企业将陆续被淘汰!行业

内并购和重组将成为白酒业发展的大趋势"

白酒业绩下滑严重

受到行业调整的影响!白酒上市公司普遍

度过了异常困难的
67!1

年! 整体业绩承压明

显" 从几家酒企已经发布的业绩快报来看!这

些上市公司去年的净利润普遍下滑严重!水井

坊和酒鬼酒都出现巨亏"

水井坊
67!1

年前三季度的净利润为
7218

亿元! 这意味着第四季度水井坊亏损范围为

!289

亿至
!298

亿元" 若考虑水井坊
67!1

年获

得的补贴等非经常性损益!其白酒业务的下滑

幅度更大" 同样亏损的还有酒鬼酒!公司预计

67!1

年净利润亏损
0:77

万元至
;:77

万元 !

净利润同比下降
<!12;6=

至
<<82;"=

" 对酒鬼

酒而言!高端酒#受创$是酒鬼酒业绩大幅下滑

的主要原因之一%

不仅是酒鬼酒! 已披露的业绩预告显示!

白酒行业的深度调整仍在继续"沱牌舍得
<

月

>9

日发布业绩预减公告称! 经财务部门初步

测算! 预计
>7<#

年年度实现净利润同比将减

少
:7=

到
<77=

&金种子酒预计
>7<#

年业绩下

滑
07=

到
:7=

& 洋河股份预计
>7<#

年净利润

同比下降幅度不超过
>7=

&泸州老窖的营业收

入也在激烈的竞争中!从同比正增长变成同比

下滑!净利润下滑
><288=

%

政策对高端白酒的打压和费用增加!成为

业绩下滑的主要因素% 水井坊'酒鬼酒和沱牌

舍得纷纷表示! 受宏观环境和市场环境影响!

白酒尚处于深度调整期! 公司高档酒销售下

滑" 公司导入新的消费产品要增加推广力度!

造成销售费用大增!从而导致净利润减少"

而据商务部公布的
>7<#

年上半年白酒数

据也显示!规模以上企业销售收入
>"7>2<#

亿

元! 同比增
<72;<=

& 累计实现利润
#99279

亿

元!同比增长
728;=

!利润增速出现大幅下滑!

并呈现逐月下降态势"

产能过剩集中爆发

业内人士表示!

>7<#

年还只是白酒行业

调整的元年!未来白酒行业的发展趋势将进入

最艰难时期!面临更深层次的调整"

(

>7<"

年白酒会更冷!届时白酒产能扩张

问题将变得更加明显!而这一周期性的调整时

间最短
#

年!最长则要达到
8

年%$泸州老窖总

裁张良在中国白酒东方论坛上表示%五粮液股

份公司副总经理朱中玉!同样在会上表达了对

目前白酒行业(产能过剩和投资过剩$的看法%

根据)中国酿酒产业(十二五$发展规划*!

到
>7<8

年!全行业将实现酿酒总产量
:<>7

万

千升!其中白酒行业预计产量将达到
907

万千

升!销售收入达到
"#77

亿元%但在#十二五$开

局年的
>7<<

年 ! 中国的白酒产量就高达

<7>820

万千升!提前完成了既定产量额% 也就

是说!在
>7<<

年!中国的白酒产量已经提前
"

年超额完成了
>7<8

年的规划目标% 中国酒类

流通协会副会长'秘书长刘员表示!从总量上

看!白酒行业产能过剩'供大于求的状况已经

非常突出%

白酒营销专家肖竹青表示了对白酒产能

过剩的担忧!他说+#,黄金十年-白酒行业的高

增长'高赢利成了疯狂的代名词!酒厂'投资银

行纷纷投资扩建白酒产能%但前几年白酒业的

高增长' 高盈利掩盖了白酒产能过剩的事实!

众多的白酒产量被转移到经销商手中!白酒产

业库存严重% $

同时!出于
?@A

'税收及社会就业增长考

虑!地方政府成了白酒产量飞速增长的最大推

手% 以全国几个主要白酒产区为例!四川省制

定的白酒产业(十二五$发展规划提出!要打造

宜宾'泸州两个白酒千亿产业基地!到
>7<8

年

末 ! 规模以上白酒企业实现主营业务收入

#777

亿元&湖北省政府则提出将在宜昌'荆州

和襄阳三市做大做强稻花香'枝江'白云边等

优势企业!以该三市为中心!打造鄂西北的白

酒(金三角$&贵州省白酒重镇仁怀市提出!要

争取在
>7<8

年确保全市白酒产量
B

较 (十一

五$末
C

翻两番!白酒工业总产值力争达到
<777

亿元
D

相比于
>7<7

的水平超过
"

倍
C

%

白酒行业资深经理人晋育锋也表示+(过

去几年在高增长的背景下!茅台镇'四川宜宾'

泸州' 湖北等几个重要的白酒产区盲目投资!

这些产能都会在
>7<"

年集中释放! 新的大周

期即将来临% $

(白酒行业产能规划明显冒进!品牌企业

产能扩张速度极快! 到
>7<"

年酒产能集中释

放后!白酒行业过剩局面难以避免!特别是中

高端白酒产能过剩压力尤大% 受此影响!白酒

企业不仅产量增速下滑!收入和利润增速仍将

放缓!亏损面继续增大% $业内人士告诉记者%

中小酒企将现倒闭潮

行业寒冬的应对之策!各企业不约而同地

选择了(押宝$中低价位的产品!这也正是行业

内专家所共同认为的(白酒消费应回归理性$%

同时!年轻消费者开始被白酒企业纳入主攻消

费对象!低度酒'时尚白酒'小包装酒概念被炒

热%

>7<1

年
;

月!五粮液高调推出五粮特曲精

品' 五粮特曲' 五粮头曲新品! 售价定为
>77

元
E

瓶
F877

元
*

瓶之间% 其中!各品牌自然是看

到了中端市场庞大的消费空间!同时!企业也

希望通过增加大众消费来弥补高端需求的减

少%

>7<1

年年底!西凤酒推出
<77

毫升装!价

格在
<8

元
*

瓶
F<:

元
*

瓶之间的西凤小酒 !西

凤古酒营销中心将负责新产品的推广% 至此!

西凤酒正式形成全线覆盖高'中'低端市场的

产品体系%同时!西凤酒集团推出一款名为(凤

翔烧$的新品颇受瞩目!它的价位在
87

元
*

瓶

以下%

白酒营销专家铁犁表示!一线酒企产品的

价格回落!给二三线酒企产品的销售和生存带

来了极大的压力%(在过去的行业发展中!所处

行业地位不同!一二三线酒企的产品价格也就

有所差别%如今具有品牌优势的一线酒企价格

下行!势必会对二三线酒企产生冲击!市场和

渠道方面都有% 因为同等价位下!消费者或更

倾向于选择大品牌的产品!商超及经销商也更

愿意和一线酒企合作% $

目前我国白酒生产企业约有
<G:

万家!其

中获得生产许可证的企业仅有
:777

余家!而

称得上规模企业的不足
6777

家%铁犁表示!随

着白酒行业的调整!一大批生产落后'结构不

合理的中小型白酒企业将被淘汰!一些小品牌

将受到一线品牌和地方强势品牌的市场挤压!

市场空间也会越来越小%

而此前! 在
<99:

年
F677"

年的上一次酒

行业低谷中! 大批小酒厂纷纷转产或倒闭!一

些风光一时的酒企走向没落! 典型的如以秦

池'孔府家为代表的山东军团%

肖竹青也表示!从目前的形势来看!白酒

市场整体在萎缩!各大酒企今年的首要任务就

是抢份额% 竞争的加剧必然淘汰一大批企业!

县级酒厂'边缘化酒企'基酒厂这三类酒企将

最先受到冲击%

(以往县级酒厂靠一个县级市场能做到

几千万元! 靠一个地级市场能做到几亿元!

但随着一二线酒企将渠道 ' 服务下沉到县

城 '乡镇 !县级酒厂将直面一二线酒企的竞

争!其好日子将一去不复返% 一线酒厂'区域

龙头酒厂都有着自己的核心市场!在某一区

域占绝对领导的地域% 如西凤在陕西'洋河

在江苏都有几十亿元的年销售额!抗风险能

力强% 边缘酒企的抗风险能力弱!缺乏忠诚

的消费者!品牌影响力弱!受冲击也很大% 基

酒厂随着今年产能的大爆发!也将面临倒闭

潮% $肖竹青说%

白酒业并购提速

(白酒行业确实需要死掉一大批企业!才

能形成类似全球白酒巨头帝亚吉欧模式的多

品牌运营商% $铁犁认为!在当前的经济形势

下! 未来三年到五年将是白酒行业的整合期!

白酒行业或许会经历一场(大浪淘沙$!白酒行

业间的并购将成为一种趋势和常态%

(白酒行业排名前十位企业的市场总额

仍偏低!未来行业性整合必会出现% 一个规范

性'成熟发展的产业!其前十大企业的产销额

应占到总额的
;7=

至
:7=

! 而我国白酒行业

前十位企业的市场额度目前尚不到
67=

!行

业处于调整期也为并购创造了较好的条件% $

铁犁说%

实际上! 在
67<1

年白酒行业的并购潮已

经开始涌起%

67<1

年
;

月!帝亚吉欧并购水井

坊&

67<1

年
:

月!五粮液注资河北永不分梨酒

业&同年
:

月!泸州老窖华北基地在河北开工&

67<1

年
9

月!娃哈哈与贵州政府签订协议!注

资
<87

亿元投资酒业&同年
9

月!天津荣程集

团与泸州合江县政府签订协议!投资
<67

亿元

白酒项目&

<7

月!中国平安集团入股宜宾红楼

梦酒业!注资
8

亿元%

肖竹青表示!未来白酒行业将进入(大鱼

吃小鱼!小鱼吃虾米$的阶段%随着白酒行业的

持续调整! 白酒行业的产品结构将进行调整!

白酒的消费市场也将改变%

67<"

年!白酒行业

并购大潮持续进行!并且持续加快!行业集中

度将进一步提高%

白酒行业资深营销人士舒国华称!日前食

药监局要求加强白酒质量监督管理!进一步完

善退出机制%从目前看!有
1777

家小型白酒企

业将收到(死亡通知书$!白酒行业的集中度将

进一步提高%

铁犁还认为! 酒行业目前估值较低 !各

方资本忙着来抄底!这说明各方看中了酒业

未来的潜力% 未来并购重组路径既有同业整

合 !也有业外资本的投资重组 !并购重组也

将深刻地改变着白酒行业的品牌格局% (未

来并购重组主要有三种主体!一是行业上市

公司及区域龙头企业!如茅台'五粮液等&二

是业外资本 !如娃哈哈 '中粮 '投资机构等 &

三是外国资本!如帝亚吉欧等%

<

亿
F<7

亿元

规模的酒企或将成为首轮被兼并重组的对

象$% !京华"
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