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近日!茅台官网再度发出关于涨价的辟谣声明!再

次明确表示公司不会干预市场价格! 也无涨价意向"

与此同时!茅台的终端价格却接连上涨!出于对下半年

茅台价格高涨的预期!不少茅台经销商开始囤货" 一

些高端白酒企业也放出涨价风声试探市场反应!在消

费旺季到来前!白酒市场弥漫着一股喜迎价格上涨的

喜庆气息"

否认提价

茅台坐视终端价格上涨

尽管
#$%&

年下半年才刚拉开帷幕!尽管白酒传统

的消费旺季还未到来!#白酒一哥$茅台早已开启了霸

屏模式!先是股价创新高!接着市场上关于茅台的涨价

声浪此起彼伏% 针对涨价传闻!茅台官网近日再度发

出关于涨价的辟谣声明!明确表示&#公司不会干预市

场价格!也无涨价意向% $并申明!#公司并未就涨价问

题召开'内部会议(!)控货(之说实属空穴来风!吹*涨

价风(更是子虚乌有+ $而在此前!茅台官方也明确表

示将尊重市场规律茅台官方不开展价格检查!且不会

轻易动摇
'%(

元
)

瓶的出厂价!并针对媒体关于涨价的

言论也多次发文辟谣"

在业内人士看来! 茅台的声明其实是话里有话!

,不会干预市场价格也意味着!在供需紧张的情况下!

茅台将坐视终端价格上涨% $一名白酒行业业内人士

表示%

尽管茅台否认上调出厂价!在零售市场!茅台的价

格早已接近,一飞冲天$% 近期!各地茅台一批价涨声

一片! 全国各地在短短两周的时间价格上涨了
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瓶!南方一批价两周内上涨
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瓶% 市场人

士普遍认为!茅台价格在淡季加速上涨超出预期!预计

中秋旺季来临前一批价可能会超过市场目前预期
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元
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瓶达到
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瓶%在这种预期下!有经销商开

始囤货!,经销商这两年确实卖茅台没赚到钱!现在就

趁机希望能把终端价格涨一涨% $一名业内人士指出%

渴望复苏

白酒业下半年大考刚刚开始

,中国消费者更青睐白酒!这仍是未改变的% $花

旗银行在最近的报告-,宿醉$消退.中说道+ 英国-经

济学人.网站报道称!白酒如今已经开始反弹!去年销

量增长率约为
,-

!而其增长的原因则被认为是私人消

费的增长+ 在外媒的眼中!消费升级的到来是白酒销

量和业绩增长最强的支撑+

事实上! 在贵州茅台股价走出
+#&.'

元的历史高

位时!有关白酒行业整体复苏的声音再度响起+ 有券

商则认为白酒股第三轮牛市已经到来+ 广发证券近日

发布消息称!从
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年白酒陆续上市以后!白酒行业

共出现了三轮牛市+ 前两轮牛市源于需求曲线快速外

移+ 从供需曲线来看!
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年中高端白酒政商务

需求占
'$-

以上!需求曲线较陡!对价格敏感度不高+

当投资高速增长!拉动需求曲线大幅向外扩张!导致均

衡价格不断上移! 白酒迎来量价齐升快速发展时期+

#$%&

年开始的第三轮白酒牛市!白酒需求曲线比前两

轮牛市需求曲线平缓+ ,未来随着个人消费提升推动

需求曲线缓慢外移!将逐步拉动价格上涨!迎来新一轮

白酒量价齐升!但第三轮白酒牛市核心企业收入/利润

增速将低于前两轮牛市% $

从业绩角度来看!白酒行业在今年第一季度华丽

转身%
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年第一季度!食品饮料行业收入同比增长

(-

!其中白酒行业收入同比增长
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!营业利润同比

增长
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!净利润同比增长
%,-

!再现了
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年的利

润增长势头0
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年白酒行业净利润同比增长
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不过由此判断白酒行业整体复苏还为时尚早!下

半年大考才刚刚开始%,目前白酒板块只有金种子酒和

洋河股份发布了半年报业绩预告! 还无法窥清全貌$!

分析人士指出! 第二季度是传统意义上的白酒消费淡

季! 下半年旺季的表现将直观地决定白酒市场的复苏

程度%

变相涨价

泸州老窖熬过
'

年低迷期

不仅茅台在涨价!名酒涨价潮今年已愈演愈烈%

经历了
*

年低迷期! 白酒行业在去年年底企稳回

升后!部分高端白酒开始提价%五粮液去年宣布核心产

品
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度五粮液的出厂价由每瓶
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元涨回
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元%今

年春季糖酒会期间!五粮液又宣布涨价!自
+

月起!普

五出厂价每瓶提高
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元2五粮液
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/低度

系列产品也将根据市场供需情况适时出台调整措施+

随后!泸州老窖/剑南春/洋河等酒企纷纷跟涨+泸

州老窖今年
&

月宣布! 国窖
%",+

经典装
"#

度成品酒

将实施年份化定价! 其中
"

年年份酒建议零售价
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瓶!此举被视作变相涨价+洋河股份的,海之蓝$,天

之蓝$ 出厂价分别每瓶上调
#

元和
*

元+ 近日有消息

称!五粮液下半年也将上调出厂价+

贵州茅台尽管没有直接宣布涨价!但其去库存/控

制产量的做法也为下一步涨价提供了充分的基础和条

件+在
,

月份召开的茅台酒半年营销工作会上!茅台集

团总经理李保芳曾表示! 茅台酒价格年底可能会超过
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瓶+ ,这个价位正是最适合目前消费价位!茅

台决不搞价格垄断!太高也不合适+ $

集体疯涨

白酒股重获市场热烈追捧

今年以来!白酒股的表演也很疯狂!尤其是
,

月以

来!白酒股纷纷暴涨+ 同花顺统计数据显示!

/

股中的

%'

只白酒股!除
012

皇台/口子窖/迎驾贡酒等
+

只股

价下跌外! 其余
%"

只白酒股今年以来均实现正收益+

其中!金徽酒股价累计涨幅达
%",-

2贵州茅台/酒鬼

酒/水井坊股价涨幅均超过四成2金种子酒股价也涨了

三成多+

不过!在经过前一阵的,高烧$后!白酒股最近有

,降温$迹象+ 金种子酒日前披露的半年报业绩预告显

示上半年业绩大幅下滑! 引发了市场参与者对白酒行

业的担忧!白酒股纷纷回调+ 其中金种子酒跌
,.%&-

!

酒鬼酒/沱牌舍得/老白干酒跌幅超过
*-

!五粮液/泸

州老窖/贵州茅台跌幅超过
#-

+ 资深市场分析人士秦

洪指出!,白酒行业复苏一直受到当前各路资金的认

可+但如果金种子酒业绩下滑不是个案的话!那就意味

着白酒行业复苏可能是个伪命题! 不利于白酒股的活

跃+ $

金种子酒预计上半年实现净利润同比将减少

&$-!'$-

+ 业绩的低迷表现!主要是受市场因素影响!

上半年营业收入同比下降!导致净利润大幅下降+ 今

年第一季度! 金种子酒净利润尚有
#*.&#-

的增幅!这

意味着!今年第二季度至少亏损
%+,'."#

万元+

#据$中国食品报%&


